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O problema cu un impact de
peste 5 mld. euro si o intrebare la
care nu exista un raspuns:

www.zf.ro/EVENIMENT

Guvernul nu a trecut la sacrificarea mvestitulor in
vremurt de criza; cresc cheltuielile cu mvestitule
publice, dar investitiile private franeazd

® Analistii economici: Cresterea economicd prin

Cum aduci
corporatistii din nou

De la o crizi la alta. in birourt astfel incat

Prezentul, mai important
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in executia bugetard“, comenteazd pentru  LAURIAN LUNGU, economisf

ZF Tonu{ Dumitru, economistul-sef al
Raiffeisen Bank.

Totodatd, guvernul, la ultima rectificare
bugetard, si-a programat o crestere a
cheltuielilor cu investitiile in acest an de 486
mil. lei. Executia bugetard la 6 luni aratd
investifi (cheltuieli de capital) de 94 mid.
lei, un plus de 19% fat de aceeasi perioadi
aanului trecut.

cea de relansare economicd prin

ste bund, dar existd o limitd a
capacitdtii statului de a se imprumuta si
trebuie pnvm
s

dar cu consecinti unei datorii publice®,
spus pentru ZF Laurian Lungu, economist.

Cu toate aces! investitiile private,
care insemnau in anii trecuti mai bine de
20% din PIB, vor scidea, iar sciderea nu
poate fi contrabalansatd de cresterea
investitiilor publice, care inseamn sub 5%
din PIB. Astfel, prognoza anticipeazii ci
investitiile (formarea bruti de capital fix)
vor avea o contributie negativi de 0.8
puncte procentuale la cresterea PIB in 2020.

LJIn privat cel mai probabil investitiile

Ideea de relansare economica prin investiti
este bund, dar exista o limita a copacitai
statului de a se imprumuta si aici frebuie
angrenat sectorul privat. In principiu, anul
acesta s-au facut investiti si poate se vor
mai face pana la sfarsitul anului, dar cu
consecinta unei datori publice

acest soc generat de pandemie care a condus
la sciderca semnificativi a investifilor si
mule investii din sectorul privat au fost

investitiilor private, dar pe intreg anul vor
scidea*, a mai spus lonut Dumitru.
Consumul, care face 80% din PIB, a
venit in 2019 cu un aport de 4.8 puncte
procentuale la cresterea economici
din 2019. Pe de alti parte, investitiile, cu
23% din PIB, au adus un plus la cresterea
economici de 3.8 puncte procentuale.
Laurian Lungu este de pirere ci
ponderea consumului in cresterea eco-
nomici se va tempera in prioada urmétoare
si, ca un efect de contrabalansare, ponderea
investitiilor sau a exporturilor va creste.
,Cred cii vom avea o tranzitie. Cresterea

41%

consum. Consumul va existd, dar probabil ci
nu va mai creste la ratele la care a crescut in

ultimii 5-6 ani. Atunci sigur ci ai nevoie si
contrabalans cresterea economicd si (i-
0 asiguri fie pnn investitii, fie prin exporturi

e anul 2 3

fost de 0.8%. In 2017 i 2016 insd, investitiile
in economie au scizut cu ritmuri anuale de -
64%, respectiv -33%. Datele Béncii
niei pentru primul
trimestru al acestui an arati o crestere
consistentd a investitiilor: +5% an/an.

.Investitiile nu sunt la nivelul la care ar
trebui si fie, dar sunt la un nivel incurajator.
in conditiile in care se fac eforturi in
relansarea economicé sunt importante. Este
insi este o problema de prioritati. Noi inci
punem accentul pe infrastructur, care este
o prioritate, dar a secolului trecut®,
comenteazd Mircea Cosea, analist
economic.

in opinia sa, Roménia are de recuperat
la capitole precum infrastructurd, sinitate,
insi trebuie si se adapteze si la schimbarea

Nu ar fi rau sa fie al treilea an de crestere
Evolutia investitiilor in economie in ultimul deceniu (% fata de perioada

similara a anului anterior)
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motorul pe combustie la motorul electric.
..Obiectivul cel mai important din punctul
meu de vedere sunt investitiile care trebuie
si reducd deficitul balantei comerciale.

vor scidea, in contextul in care am avut

Banii

si alegerile

Marile companii: sandtatea economiei
depinde de chivernisirea banului public

CRISTINA BELLU

REPREZENTANTII Coalitiei pentru
Dezvoltarea Roménici (CDR), organi-
zalia care reuneste cele mai mari
companii din Roménia dintre care
majoritatea multinationale, aratd ci
sdndtatea economicd a Romaéniei
depinde de prudenta si eficienta in
cheltuirea banilor publici i de o politicd
bugetard care s prioritizeze investitiile
cu efect multiplicator in economie.

Mesajul ~ organizatiei vine in
contextul apropiatelor alegeri locale si
parlamentare, i atrage atentia asupra
riscului de adancire a deficitului bugetar
prin masuri populiste, luate din ratiuni
electorale.

»In condiiile incetinirii economice
globale si contractiei economiei interne
previzibile inc din prima jumatate a
acestui an,
ingrijorat

mediul de afaceri este

uL lipsa

de

lor
pentru pensii sau pentru dl\L categorii de
cheltuili care nu au asigurat o sursi de
spun reprezentantii CDR.

si timp, CDR reitereazi
ta reformelor care vor rezulta in
eficientizarea cheltuielilor bugetare,

inclusiv reforma administratiei publice,
in sensul eficientizri servicilor publice,
optimizdrii numdrului de angajati si
profesionalizarii functionarilor.

R este o iniliativd privata
construitd ca un acord de colaborare
prin participarea colectivi a membrilor
sdi §i reuneste organizatii precum
Camera Americand de Comert in
Roménia ~ (AmCham),  Camera
Franceza de Comer{ in Roménia
(CCIFER), Asociatia Oamenilor de
Afaceri din Roméinia (AOAR),
Camera de Comer{ si Industrie
Roméno-Germand (AHK), Romanian
Business Leaders (RBL), Consiliul
Investitorilor Straini (FIC),
Confederatia Patronald  Concordia
(CPC) si Consiliul National —al
Intreprinderilor Private Mici si Mijlocii
din Romania (CNIPMMR).

Membrii CDR contribuie voluntar
cu resursele si expertiza necesare

lapolitici publice cu impact asupra
mediului de afaceri.

Companile reprezentate de cele 25
de organizatii de afaceri membre ale CDR
angajeazi peste un milion de camen si
genercazi aproximativ 50% din PIB.

noastrd economica a fost bazata excesiv pe

economiilor vestice, cum ar fi trecerea de la

Daci nu vom face -eforturi
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SURSA BNR
129
5
« 11
l -
33
-64
2016 2017 2018 2019 2020

modernizarea serioasi a economici vom
pierde din export, pentru ci (ari precum
Franta si Germania fac investitii in
modernizarea economiei®, a mai spus
Mircea Cosea.

Constructorul CON-A modernizeaza stadionul municipal din Sibiu pentru 28 mil. euro

CONSTRUCTORUL CON-A, detinut de
antreprenorul Mircea Bulboaca, a castigat un
contract de aproximativ 136,5 mil. lei (peste 28
mil. euro) pentru modernizarea stadionului
municipal din Sibiu, investitie sustinuta din
bugetul local al primériei Sibiu. Temenul de
finalizare a lucrarilor este de 18 luni.

.Din fericire, in urma procedurii de achizitie,
castigatorul este o firma sibiana cu multa
experienta, CON-A. De altfel, este primul contract
pe care primaria Sibiu il semneaza cu acest
constructor. Avand in vedere palmaresul pe care
il are mai ales in domeniul constructiei de
stadioane, consider ca lucrarea este pe maini
bune”, a spus Astrid Fodor, primarul municipiului
Sibiu, intr-un comunicat de presa.

Conform proiectului, constructia tribunei
oficiale se va realiza pe trei niveluri: la subsolul
tribunei se va amenaja o parcare pentru vehicule
de urgentd si siguranta, masinile sportivilor,
antrenorilor si oficialilor care participa la jocuri, la
parter vor fi amenajate spatii pentru sportivi
(vestiare), spatii tehnice, o parte din birourile
administrative, o sala de conferinte, cabinete
medicale si zonele de acces pentru public, media
si spectatori. La etajul | se vor amenaja accesul
pentru spectatori, un spatiu pentru media, spatii
de alimentatie publica si de prim ajutor. La etajul
Il va fi amenajat spatiul VIP, iar la etajul Ill se va
amenaja masa presei si a comentatorilor TV, doua
studiouri TV si camera de control a stadionului.

Peluza sud va avea parter si un etaj, la parter
vor fi amenajate o sala de box, centralele termice
si de tratare a aerului, spatii tehnice, vestiare si o

spalatorie, iar la etajul | se va afla accesul pentru
spectatori, spatii de alimentatie publica si de prim
ajutor. Peluza nord va dispune de o parcare de
autoturisme, iar la etajul | se vor amenaja spatiul
pentru spectatori, spatii pentru alimentatie
publica si de prim ajutor.

JIncercam un sentiment de méandrie ca dupa
multi ani vom realiza un obiectiv de referinta
pentru Sibiu. Am construit proiecte de amploare
in toata tara, dar sentimentul este unul special
cand construiesti acasa. Acest moment este cu
atét mai deosebit cu cét anul acesta CON-A
aniverseaza 30 de ani de activitate pe piata
constructiilor”, a declarat Mircea Bulboaca,
actionarul ma]umav al grupului CON-A, intr-un
comunicat de presa.

Constructorul CON-A a incheiat primul
semestru al anului 2020 cu o crestere a
veniturilor de aproximativ 20% comparativ cu S1

MIRCEA
BULBOACA:
Incercam un
sentiment de mandrie
ca dupa mulfi ani
vom realiza un
obiectiv de referinta
pentry Sibiu. Acest
moment este cu atat
mai deosebit cu cat
anul acesta CON-A
aniverseaza 30 de
ani de activitate pe
piata constructiilor

din 2019, fnsa activitatea s-a derulat in conditii
dificile, din cauza pandemiei. Compania a realizat
n 2019 o cifra de afaceri de 88,8 mil. euro, adicd
aproximativ 420 mil. lei. In anul precedent, cifra
de afaceri, potrivit datelor de pe site-ul
Ministerului de Finante, a fost de 440 mil. lei.
(CON-A numéra aproape 1.000 de angajati si are
in portofoliu mai multe proiecte, la Podari, la Cluj,
Timisoara. Compania si-a creat un portofoliu
alcatuit in mare parte din fabrici, avénd la activ
peste 70 de unitati de productie predate la cheie.

1n 2018, pe baza datelor financiare din 2017,
(CON-A devenise cel mai mare constructor cu
capital privat romanesc dupd cifra de afaceri, cu un
business de 548 mil. lei, ceea ce a propulsat
compania direct in fruntea constructorilor cu
actionariat local, in fata unor jucétori locali precum
Bog'Art, Constructii Erbasu si Hidroconstructia.
Laurentiu Cotu ZF - Transilvania

sa nu dea faliment?

CrisTiaN HosTiuc -
DIRECTORUL EDITORIAL AL ZF

P andemia Covid -19 reprezintd o ameninare direct
pentru prosperitatea urband, marile orase de business,
turistice si culturale pot avea mari probleme din punct de
vedere economic daci aceastd crizd trece dincolo de 1 an.

La New York, marii pmpnl.\dn de cladiri de birouri au
ajuns in IT.
erupuri financiare mondile <
cu cit angajatii vor lucra mai mult de acasd, cu atat mai mult
vor da faliment businessurile din New York, scrie
Bloomberg.

Nu va trece mult si vom intalni aceeasi problemi si in
Bucuresti, Cluj, Tasi, Timisoara, orase care au poluri de
birouri in jurul cirora s-au dezvoltat malluri, centre
comerciale, mici magazine utilitare, cafenele, restaurante,
covrigirii, hoteluri etc.

In joe sunt vanziri anuale de peste S mld. euro.

in Bucuresti stocul de birouri moderne depdseste
3,2 mil. mp, unde lucreazi intre 350.000 si 400.000 de
corporatisti.

Daci am pune un salariu net de 1.000 de euro, am avea
venituri de 350 — 400 mil. euro pe lund, adicd intre 4.2 si
48 mld. euro pe an.

Cel mai bun reper privind situatia din birouri si impactul
pandemiei este statia de metrou Aurel Vlaicu din Capitald,
cu mallul Promenada, cea mai aglomerati din Bucuresti.

1n 2019 traficul a fost de 8,1 mil. célitor, in crestere cu
50% in ultimii 5 ani. La Politehnica traficul a fost de 4,3 mil.
cildtori, la Aviatorilor de 4,7 mil. célatori, iar la Grozavesti,
unde au rasarit birourile The Bridge, traficul a fost de 3 mil.
calitori.

Cele mai aglomerate statii din Bucuresti sunt Aurel
Vlaicu, Piata Sudului, Piata Unirii si an\a Universita

Tn zona Aurel Viaicu sunt peste 450.000 mp de cladiri de
birouri, cu aproape 50.000 de Corporall . In iulie 2020
traficul in statia de metrou a fost de 40% fatd de iulie 2019.

Andrei Boca, senior leasing manager la Globalworth, cel
‘mai mare proprietar de clidiri de birouri, spune cd din
datele lor, prezenta la birou este de 35-40%, restul
angajatilor lucrand de acasa.

El speri la o revenire treptatd la birou a corporatistilor
de pénd la 90% péna la finalul anului.

Dupi cum evolueaza numrul de imbolnaviri cu
COVID-19, multi angajati vor dori si rimand in continuare
acasd, chiar dacd acest lucru incepe si devind o problema
psihicd, cu efect negativ asupra interactiunilor umane. Dacd
‘mai sunt si copii prin casi care nu merg la gradinitd sau la
scoald din cauza COVID-19, dezastrul este total.

Daci numai 50% dintre corporatisti s-au intors in
birouri, acest lucru are un impact major asupra afacerilor si
vanzrilor din jurul cladirilor — incepand de la malluri pana
la curdtdtoriile de haine.

Comerciantii din malluri s uitd cu groaz la sciderea de
trafic si, implicit, la reducerea dramatica a vanzdrilor cu 40-

%.
in cea mai buni situatie vanzirile vor ajunge la 70% fata
de nivelul de dinainte de crizd, asta dacd pandemia isi va
‘incetini ritmul.

in cazul in care ne vom confrunta cu noi valuri,
proprietarii de malluri s-ar putea st ajungi si ceard . chirie
0" numai sa nu plece chiri

Deci cum, in ce conditi, i cine ii readuce pe corporatisti
la birouri astfel incat aceste zone, cu businessurile create in

Aproape jumitate dintre creditele IMM Invest au mers
ctre firme cu afaceri cuprinse intre 1 si 5 mil. lei

ALEXANDRA MATEL

COMPANIILE cu cifra de afaceri cuprinsa
fntre 1 i 5 milioane de lei reprezintd aproape
jumétate (48%) din numdrul total al firmelor
care au aprobate credite prin programul IMM
Invest, aratd o analizi a platformei confidas.ro
care mai mentioneazd ca firmele cu afaceri de
sub 100.000 de lei au fost in numér foarte mic
luate in calcul de catre bénci.

Primul nivel relevant de analiza este cel al
companiilor cu cifra de afaceri mai mic de 1
milion de lei, iar 22% dintre companiile
finantate prin intermediul IMM Invest s-au
incadrat in aceastd categorie, in timp ce
companiile cu vanzri de peste 5 milioane de
de lei au reprezentat circa 29% din
totalul creditelor aprobate.

»Aproape toate
companiile acceptate de
bénci pentru a fi finantate
pot dovedi capacitatea de
a rambursa un credit,
chiar dacd acesta este in
mare parte acoperit si de
garantia statului. Desi
procesul de accesare a
creditului IMM Invest se
dovedeste a fi relativ complex si
extins ca duratd, abordarea

Cifra
de afaceri mediana

Cine ia banii

Cum arata bilanturile companiilor care au luat credite prin IMM Invest

Cifra de afaceri 2019 Numar companii (*) % din total
<1 milion lei 2362 2%
1-5 milioane de lei 5.151 48%

5 - 10 milioane de lei 1.426 13%

> 10 milioane de lei 1.676 16

(110,621 de societati cu situatiile finandiare din|

prudentd din partea bancilor este una
justificatd®, sustine Cristian Tudorescu,
autorul studiului statistic prin care s-a
realizat profilul financiar al firmei
care are credit IMM Invest

aprobat.
Compania  mediand
aprobata pentru

finantarea unui ~credit

IMM Invest are un profit

net de aproape 190 mii lei

si capitaluri proprii care
reprezintd 41% din bilant,
conform studiului realizat de
Cristian Tudorescu impreuna
cu echipa Confidas.ro. Mai putin

jurul lor, si nu se prél 4 de tot?

PUBLICITATE

Eurobank Fund Management Company (Luxembourg) S.A.

Société anonyme

5, rue Jean Monnet
L-2180 Luxembourg
("Compania de administrare”)

NOTIFICARE CATRE DETINATORII DE UNITATI DE FOND ALE (LF) Fond de Fonduri i (LF) FOND DE FONDURI -
Subfond al (LF) Fond de Fonduri
Fonduri mutuale de investitii constituite conform cu legislatia
din Marele Ducat al Luxemburgului

Comitetul Director al Companiei de administrare a decis, prin rezolutia adoptata in data de 4 august 2020 sa modifice sectiunea
2. Obiectivul si politica de investitii" a subfondului (LF) FOND DE FONDURI -

(“Fondul’)

de subfond, dUpa cum urmeaza

ESG FOCUS

ESG FOCUS” pentru a clarifica categoria de investitii vizate

Formularea anterioara

Noua formulare

SURSH: confidas.ro

de 2% dintre firmele carora le-a fost aprobat
creditul IMM Tnvest au fost pe pierdere in
2019.

Mai mult de 60.000 de companii au aplicat
pentru un credit prin IMM Invest, insa doar o
cincime dintre acestea s-au calificat pana
acum, lucru care aratd ci acest program de
accesare a unui credit cu garantia statului nu a
facut abatere de la criteriile generale de
bancabilitate a societatilor.

O parte dintre cele peste 12.000 de firme
cu credit aprobat au deja acces la finantare, in
timp ce restul incd nu au creditul disponibil,
fiind pe traseul de indeplinire a formalititilor
finale pe axa Fond de Garantare - banci - firme
aplicante, spun datele Confidas.ro.

investiti echivalente.

n al doilea rand, Subfondul poate investi activele sale in unitafi de
OPCVM si / sau alte unitéti SCIN, asa cum este descris fa articolul
41 alineatul (1) liniufa (e) din Legea din anul 2010 a Fondurilor
Tranzactionate la Bursa (ETF-uri, care investesc in principal in
depozite bancare, instrumente de pe piata monetara si / sau alte

In al doilea rénd, Subfondul poate investi activele sale in unitati de
OPCVM si / sau alte unitati SCIN, asa cum este descris la articolul
41 alineatul (1) liniuta (e) din Legea din anul 2010 a Fondurilor
Tranzactionate la Bursa (ETF-uri), care investesc in principal in
depozite bancare, instrumente de pe piata monetars, obligatiuni
pe termen scurt i / sau alte investitii echivalente; OPCVM-urile
care intra in aceasta sectiune nu trebuie sa fie fonduri de piata
monetars

Drepturile detinatorilor de uni
Prospectul actualizat si Documentele aferente Informatillor Cheie pentru Investitori (,KIID”) ale (LF) Fond de Fonduri vor fi disponibile
gratuit la sediul social al Companiei de administrare si in unitatile distribuitorilor locali, imediat ce variantele oficiale ale acestora vor fi
aprobate si vizate de catre Autoritatea de Reglementare a Sectorului Financiar din Luxemburg (CSSF).

Luxemburg, 4 august 2020

Comitetul Director




